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l. Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmalarn (“YETA”) Caligtayi

Yonetici Ozeti

l. GIRIS

20 Subat 2020 tarihinde TurSEFF ve Solarbaba isbirligi ile gergeklestirilen I. YETA Calistay’'ina
(“Calistay”) sektor paydas bircok sirket katildi. Calistay, yenilenebilir enerji sektériinde bir finansman
modeli olarak diinyanin birgok llkesinde kullanilan Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmalarr’nin (“YETA”)
(Renewable Corporate Power Purchase Agreement (PPA)) Turk yenilenebilir enerji sektdriine
adaptasyonunun saglanmasi ve kullanilmasinin yayginlastiriimasi hakkinda fikir alisverisi yapmak
amaci ile toplandi.

Il. YENI BiR FINANSMAN MODELIi OLARAK YETA

YETA bir elektrik Ureticisi ile tiketici arasinda yesil enerjinin satin alinmasini saglayan genelde uzun
sureli bir elektrik tedarik anlagsmasidir. Kuresel piyasada teknolojik ve yerlesik 6zellikler ve finansal
modellemelere bagli olarak farkli tirlerde YETA yapilari bulunmaktadir.

Temelde en ¢ok kullanilan YETA tirleri ise tedarik tiriine bagl olarak adlandirilan fiziksel ve finansal
YETA'lardir. Fiziksel YETA’larda tanimlanan tedarik slresi boyunca, belirlenen yenilenebilir enerji
santralinden, belirlenen tiketici tesise elektrik tedariki saglanir. Bu YETA turu ile dogrudan bir
yenilenebilir enerji santrali projesi gelistirilebilmekte, santralin isletmeye alinmasi ve isletmeye devam
edilmesi finanse edilebilmektedir. Genelde tek bir mdusteri (offtaker) ile satin alim anlagmasi
yapilmaktadir.

Fiziksel elektrik tedariki olmayan ve bir fark anlagmasi (contract for difference) olan finansal YETA’lar
ise, anlagsma taraflarinin aralarinda belirleyecekleri elektrik fiyati ile elektrik fiyat belirsizligine karsi bir
glvence olusturmasini amagclar. Finansal YETA’lar ile yetkin takip sistemleri kullanilarak bir tesiste
uretilen elektrik birden fazla misteriye (offtaker) satilabilir. Dolayisiyla YETA’lar ile Taraflarin
ihtiyaclarina ve YETA’nin yapilacag! santralin niteligine (mevcut isletmede olan santral, on-site yeni
yatinim, off-site yeni yatirim) gore farkli is modelleri gelistirilebilir.

Fiziksel YETA’larda genel olarak kontrat sureleri finansal YETA’lara gbére daha uzundur, fakat mevcut
elektrik satin alim anlasmalarina yakin oldugu igin Tirkiye’de daha rahat uygulanabilir. Ancak ilk
asamada finansal YETA'lar bu yapinin Turkiye’de yayginlastiriimasi agisindan daha uygun bir ¢dzim
olabilir. Avrupa’da genelde fiziksel YETA’lar 6n plana ¢cikmakta ve bazi tlkelerde devlet tarafindan gesitli
yéntemlerle tesvik edilmektedir. Bu noktada 2018 yilinda yayimlanan direktifte A.B.’de kurumsal YETA
tanimi yapilmis ve standartlastirma yoluna gidilmistir. EFET, SolarPower Europe gibi kurumlarin da
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hazirladiklari YETA &rnekleri bulunmakla birlikte YETA’larin 6zellikleri her somut isleme gore
degiseceginden standartlasma gelisime agiktir. YETA’lar her somut islemde taraflarin talepleri de g6z
onlne alinarak tek tek yapilandiriimaldir. Uluslararasi pazarlardaki uygulamalar g6z 6niine alindiginda
Turkiye’de de YETA’larin YEKDEM ile saglanan tesviklerin sagladigi giivencenin yerini alabilecegini ve
bu yéntemle yenilenebilir enerjide kapasite artisinin devlete/llkeye yuk getirmeden serbest pazarda
gercgeklesebilecegini dngoriyoruz.

(i)

(ii)

(iii)

Il NEDEN YETA?

Bir YETA'ya taraf kisiler farkli nedenlerle YETA tercih etmektedirler. Her iki taraf acgisindan da
bakildiginda en énemli etken ekonomik sebeplerdir. Ornegin ozellikle A.B.D.'de tercih edilen
finansal YETA'lar elektrik fiyatlarindaki dalgalanmayi éngéremeyen ve bu konuda taahhit altina
girmek istemeyen musterilerin (offtaker) finansal risklerini azaltmak icin tercih ettikleri bir yontemdir.
A.B.D.’de ayrica “Green Tariff’ gibi tarife modelleri ile kaynak bazl gines 6zelinde Yenilenebilir
Enerji Sertifikalari (REC) gibi modeller de bulunmaktadir. Fiziksel YETA'lar ile tiketici elektrigini
tamamen bir yenilenebilir enerji santralinden saglarken, isletmeye almak istedigi yenilenebilir ener;ji
santralinin finansmanini da bir YETA ile saglamaktadir.

Ekonomik sebeplerin yaninda elektrik tiketicilerinin YETA tercih etmelerinin diger bir sebebi de
“yesil” nedenlerdir. Kurumlarin “Sifir Enerji”, “Sifir CO2 Salimi” gibi taahhdtleri bu kurumlarin “yesil”
enerji satin almay tercih etmeleri YETA yapisinin Glkemizde de kaginilmaz sekilde kullanilacagini
gOstermektedir.

Tuketimini yesil enerjiden saglamak isteyen musteriler yapacaklari YETA'larda tiiketilen elektrigin
yenilenebilir enerjiden karsilandiginin, bir sertifikasyon sistemi ile desteklenmesini, takip (track)
edilmesini talep etmektedir ve bu talep Tirkiye pazarinda da degerlendiriimesi gereken bir konudur.
Uluslararasi yenilenebilir enerji sertifikalari (I-REC) bu noktada 6n plana gikmaktadir. Cifte
hesaplamanin énune gegmek igin ise isletmede olan bir santral igin GEA (génilli emisyon azaltim)
kredisi, I-REC ve YEKDEM gibi mekanizmalarin dogru raporlama yapilabilmesi, iyi yonetiimesi
gerekmektedir.

(iv) Turkiye 6zelinde degerlendirildiginde, 10 yillik tegvik suresini doldurmus/dolduracak projeler ve eksi

(i)

(ii)

(iii)

fiyat ile ihale kazanmis YEKA projeleri bu yapi ile devlete/lkamuya ek yik getirmeden finanse
edilebilecegdi gibi yeni yenilenebilir enerji projelerinin yani kapasite artisi da bu yapi ile 6zel sektor
tarafindan finanse edilebilecektir. Dolayisiyla minimum maliyetle maksimum yenilenebilir enerji
projesi hayata gecirilebilecektir.

v. TURKIYE’DE YETA VE CALISTAY OZETi

Mayis 2019'da ¢ikarilan yeni Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi (“Yonetmelik”) ile birlikte kendi
elektrigini basta glnes enerjisi olmak Uzere temiz enerji kaynaklarindan elde etmek isteyen
isletmelerin sayisi hizla artmistir. Ote yandan 10 yillik alim garanti siiresi doldugu igin YEKDEM’den
citkacak projeler, eksi fiyat ile ihale kazanmis YEKA projeleri, YEKDEM igin 2020 sonrasinin belirsiz
olmasi, tesvigin beklentilerden dusuk ya da bazi teknolojiler icin olmama ihtimali yeni yatirimlar igin
alternatif finansman mekanizmasi arayiglarini gindeme getirmigtir.

Elektrik fiyatlarinin hizla yikselmesi de sirket ve kurumlarin yenilenebilir enerji yeni finansman
modelleri talebinin ana kaynagini olusturmaktadir. Bir diger dnemli motivasyon da Turkiye'de tretimi
olan birgok global markanin hissedarlarina ve musterilerine vermis oldugu “Sifir Enerji”, “Sifir CO2
Salimi” gibi taahhdtlerdir; bu da ilgili markalarin tedarik¢i firmalarini karbon salimlarini azaltmaya
yoneltmektedir. Dusen enerji Uretimi birim maliyeti ve dustk karbon salimi ile yenilenebilir enerji
kaynaklari 6n plana ¢ikmaktadir.

Bu taleplerin karsilanabilmesi igin yeni Yonetmelikle de tesvik edilen “0ztliketim”, yani tlketim
yerinde Uretim, en uygulanabilir ydntem olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Ancak ¢ati/cephe alanlarinin
elektrik tlketimi talebini kargilamamasi veya uretim potansiyelinin distk olmasi gibi durumlarda
yesil enerjinin satin alinabilecegi, bu da yeterli gelmiyor ise karbon sifilamanin yapilabilecegi is
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modellerini glindeme getirmektedir. Kuresel piyasalarda kullanilan YETA modeli, yesil enerjinin
satin alinabilmesi icin dnemli bir firsat alani sunmaktadir.

(iv) Cahlgtay’da Turk yenilenebilir enerji sektdrl géz 6nlne alindiginda su fikirler tartigiimigtir:

- Mevcut enerji piyasasi mevzuati, lisansh uygulamalarda YETA yapilmasina engel teskil
etmemektedir. Halihazirda isletmede olan santraller icin bu tip anlasmalar yapilmaya
baslanmigstir. Turkiye’de YETA’nin 6n plana ¢ikmasinin nedeni devlet alim destegi disinda 6zel
sektdre dayali bir mekanizma olmasidir. Fakat karbon kredisi, yenilenebilir enerjiye yonlendirme
gibi tesviklerle YETA talebi arttirilabilir. Bunun yanisira YEKDEM, finansmana erisim igin bir
teminat unsuru olusturmaktadir. Ancak yenilenebilir enerji sektériindeki gelismeler ve
belirsizlikler sektdér oyuncularinin mevzuatin asgari dizeyde ydnlendirebilecedi is modellerini
tercih etmesine neden olmaktadir. YETA yapisi kamu yararini da gdzeterek tiketici taleplerini
karsiladigi gibi Ureticilerin de proje finansmani saglamalari i¢in optimum ¢6zim olarak
degerlendirilebilir.

- Taraflar aralarindaki mutabakat uyarinca, sozlesme serbestisi ilkesi uyarinca bir YETA'da
sozlesme siresini, sézlesme suresince taraflarin ilgili hikimlerde degisiklik yapabilme
durumlarini, karsi taraf riskini diisiirme yontemlerini ve fesih bedeli ve cezai sartlar gibi konulari
kendi ihtiyaglarina gore diuzenleyebilirler. Mevzuat ile saglanacak kolaylik olarak ise YETA
kapsaminda alinacak enerjinin YEKDEM maliyetinden muaf tutulmasi énerilebilir.

- Yine YETA uygulamalarinin gelismis oldugu pazarlarda tartisildigi Uzere rekabet hukuku
kisitlamalan Turkiye’de dizenlenecek YETA'lar i¢in de degerlendiriimelidir.

- Finansman tarafinda ise YETA taraflarinin derecelendirmesi (rating) on plana ¢ikmaktadir.
Tarkiye'de sirket ratinglerinin yetersiz olmasi nedeniyle bir YETA yapisinin finanse edilmesi
asamasinda sirket bilancolari gindeme gelecektir. Banka teminat mektuplari sektoér paydaslari
tarafindan bilinen ve sikga kullanilan bir teminat tirii olmakla birlikte uzun sireli YETA
yapilarinda maliyeti arttiran bir kalem olarak disutntlmelidir.

- Bunun yaninda gelismis YETA pazarlarinda kullanilan - ve hatta kamu tarafindan da
desteklenen - ve sektorel bazl dizenlenecek olan devlet destekli alacak sigorta policeleri
Ozellikle kargi taraf riskinin bertaraf edilmesi ve YETA'larin yayginhginin arttirimasi igin
degerlendirilmelidir.

- YETA siureglerinde, uluslararasi piyasalarda da oldugu gibi, finans kurumlari islemin en
basindan slrece dahil edilmelidir. Finans kurumlarinin streci seffaf sekilde takip ederek
finansman igin gerekli asgari sartlari YETA taraflarina bildirmesi, uzun sireli YETA yapilarinin
olusturulmasi igin elzemdir.

V. SONUC

Yenilenebilir enerjide kapasite arttirrminin dndntn agilmasi temel amaciyla YETA'larin Turkiye
pazarindaki durumunu ve gelecegini masaya yatirdigimiz ilk ¢calistayimizin sonrasinda, daha farkh ve
¢cok sayida paydasin katilimi ile calismalarimiz artarak ve hizlanarak devam edecektir.

Bu konuda yapilacak galisma takvimi en yakin zamanda sektor paydaslari ile paylasilacaktir.

Duzenleyenler: Solarbaba ve TurSEFF
Katilimci1 Kurumlar: Borusan EnBW, EGE Avukatlik, EnerjiSA, Engie, Entek, Esko Enerji, Foton Eneriji,
Limak Enerji, Pure Energy, RES Anatolia ve YBT Enerji




